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1 INTRODUGAO

Atendendo & Resolugdo do Conselho Monetério Nacional - CMN n® 3.922, de 25 de novembro de 2010, alterada pela
ResolugBo CMN n” 4,392, de 19 de dezembro de 2014, pela Resolugdo CMN n® 4,604, de 18 de outubro de 2017 &
posteriormente pela Resolugao CMN n® 4.695, de 27 de novembro de 2018 (doravante denominada simplesmente
"Resolugdo CMN n® 3.922/2010"), a Gerencia de Investimentos, o Comité de Investimentos & a Diretoria Executiva do
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP, apresenta sua
Polltica de Investimentos para o exercicio de 2021, devidamente analisada e aprovada por seu orgho superior de
deliberacao.

A elaboragdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os
processos de tomada de decisbes relativo aos investimentos do Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS,
empregada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestao dos recursos em busca do equilibrio
econdmico-financeira.

Os fundamentos para a elaboragio da presente Folitica de Investimentos estio centrados em critérios técnicos de
grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com parémetros solidos, &
agquele referente & analise do fluxo de caixa atuarial, ou seja, 0 equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em
considerag@o as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matemdticas (passivo) projetadas pelo calculo
atuarial,

O Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos de ltalna, possul Certificado Nivel | do Programa de
Certificacdo Institucional & Modernizagdo da Gestio dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unigo, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios — Pro-Gestdo RPPS, emitido no dia 24/07/2020. Certificado nimera
068-19,

2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
ITAUNA - IMP tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagbes dos recursos garantidores dos pagamentos
dos segurados e beneficidrios do regime. visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutengac do seu
equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tende sempre presentes os principios da boa governanga, da seguranga.
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivaggo, adequagdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

A Paolitica de Investimentos tem ainda. como objetive especifico, zelar pela eficiéncia na condugio dos processos
internos relativas as aplicagbes e gesto dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicdes que
possuam as seguintes caracteristicas; padrao ético de conduta, solidez patrimonial, histérico e experiéncia
positiva, com reputagio considerada ilibada no exercicio da atividade de administracio e gestao de grandes
volumes de recursos e em ativos com adequada relagao risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econémico, a Politica de
Investimentos estabelecera o plano de conting&ncia, os parametros, as metodologias, os critérios, as modalidades e
os limites legais & operacionais, buscando a mais adequada alocagao dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto,

mwﬂzo, atendendo no minimo aos requisitos da Resolugdo CMN n® 3.922/20
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Os responséveis pela gestdo do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
ITAUNA - IMP tém como uma das principais objetividades a continua busca pela ciéncia do conhecimento téchico,
exercendo suas atividades com boa f&, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padries eticos, adotando as
boas praticas de gestdo previdenciaria no ambito do Pro-Gestao, que visem garantir o cumprimento de suas
obrigacies.

Entende-se por responsaveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP, as pessoas que participam do processo de analise, de
assessoramento e decisério sabre a aplicagdo dos recursos, bem como os participantes do mercado de titulo &
valores mobiliarios no que se refere & distribuigéo, intermediacao e administragéo dos ativos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de analise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e
decisério sobre as aplicagbes dos recursos. foram definidos e estao disponiveis nos documentos de controle interno
do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP, instituidos como
REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

3 PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-se de analise de Perfil do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
ITAUNA - IMP, no ambito de classificagdo de investidor, considerando as variaveis:

PERFIL DE INVESTIDOR
Patrimonio Liqu-i-dc- soh gesti-c- (R$) 1'.-“5.9.3.4..5911,07
Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP — REGULAR
Comité de Investimentos — ATIVO
Adesao ao Pro-Gestdo - SIM
Nivel de Aderéncia ao Pré-Gestéo - |l
Vencimento da Certificacdo — 24/07/2023

Categoria de Investidor — QUALIFICADO COM ADESAOQ AO PRO-GESTAO

Segundo disposto na Instrugo CVM n® 554/2014 & Portaria MPS n® 300 de 03 de julho de 2015 e alteragdes, fica
definido que os Regimes Propriod de Previdéncia Social classificados como Investidores Qualificados deverao
apresentarEqulativamen L
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a) Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP vigente na data da realizacéo de cada aplicagio exclusiva para
tal categoria de investidor;

b] Possua recurses aplicades comprovados por Demonstrative das Aplicactes e Investimentos dos Recursos - DAIR
o montante de RS 10.000.000,00 {dez milhdes de reais);

c) Comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos e
d} Tenha aderido a0 Programa de Certificacio Institucional Pro-Gestéo.

Ma classificag8o como Investidor Profissional, fica o RPPS condicionado as mesmas condigfes cumulativas, sendo o
itern "d" como sendo: "tenha aderido ao Programa de Certificac8o Institucional Pro-Gestao e obtido a certificagéo
institucional no 4° nivel de aderéncia, ou seja, Nivel |V de adesé&o.

O INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP, noc momento da
elaboragdo e aprovacio da Politica de Investimentos para o exercicio de 2021 estad classificado como Investidor
Qualificado com adeséo ao Pro-Gestao.

4 CENARIO ECONOMICO

RESUMO GERAL

O 1? semestre de 2020 sera lembrado por muito tempo como o periodo gue mais trouxe incertezas em escala global,
O novo corona-virus inicialmente descoberto na china, se alastrou pelo resto do mundo com uma velocidade sem
precedentes.

O virus foi o principal foco do 1° semestre, no inicio causada pela falta de informagao tecnica sobre seus efeitos, &
posteriormente com os efeitos impactando os maiores centros do mundo, atingindo & se espalhando do oriente ao
ocidente.

A globalizacgo foi fator determinante para a disseminagdo do virus, por ser altamente contagioso, rapidamente afetou

a populagdo e o resultado imediato foi uma sequéncia de paises decretando calamidade publica e estado de
emergencia.

O carater do virus foi identificado como de baixa taxa de mortalidade, porem cada vida importa e por se tratar de uma
pandemiza gque demorou a ser compreendida, os nimeros preencheram um grafico crescente, indicando a infecgao
em escala, e o nlimero de vitimas cada vez maior.

Ao ponto em que o tempo foi passando, inimeras formas de como combater o virus foram discutidas, a que mais
parecia surtir efeito e a mais indicada, foram as medidas de distanciamento social, no seu estagio mais critico o
Lockdown, o confinamento, a quarentena.

Apesar de auxiliar e controlar a disseminag&o do virus, era nitido que os impactos econdmicos por realizar tal medida,
seriam inevitaveis, com a paralizagdo quase que completa da economia, o mercado viveu talvez a pior crise em sua
histdria até o momento.

Ainda n&o se pode precisar todos os impactos econdmicos e sociais da crise causada pelo corona-virus, mas todas
as previstes)estatisticas em relagdo a economia, vem recheadas de previsdes de expectatl a diF’IB neg
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aumento do desemprego e enfraguecimento em diversas areas e setores econdmicos, dito isso, recessdo econdmica
& 0 assunto mais discutido no momento.

A luz do fim do tinel se da por dois motivos, o primeiro & o desenvolvimento das vacinas, a mais avancada por sinal
parece ser a desenvolvida no Brasil. com isso poderiamos erradicar o virus e dar um novo passo ao "novo normal ",
que seria o pos Covid. O segundo motive vem sendo proporcionado pelo estado, com estimulos fiscais que tem o
objetivo de auxiliar a populagao/setores mais afetados e sustentar a crise por meio do QE (quantitative easing) que
seria uma flexibilizagao da politica monetaria e a insercdo de liguidez na economia.

CENARIO POLITICO

O cenario politico foi bastante conturbado no 1° semestre de 2020, com alguns pilares e principais nomes do governo
saindo de cena, como os Ex-ministros da Sadde Luiz Henrigue Mandetta & Nelson Teich, que sairam
respectivamente do cargo em plena pandemia, indicando a total falta de gestio do governo.

Tivemos a saida do Ministro da Educagdo Abraham Weintraub, apds algumas polemicas envaolvendo seu nome, & a
saida que mais afetou os mercados, de Sergio Moro, gue na oportunidade ocupava o cargo de Ministro da Justica.

A pandemia interrompeu momentaneamente o processo de consolidag@o fiscal pelo gual a economia brasilsira
buscava. Durante o periodo de crise sanitaria e econdimica, a prioridade passou a ser, obviamente, a vida e a sadde
das pessoas, assim como a preservacdo de empregos, renda & empresas.

Devido a isso, o governo langou plano de medidas emergenciais de apoio 4 salde e 4 economia, porém muitas das
guais envalvem um enorme custo fiscal.

A preocupacgac com o guadro fiscal, endividamento, rolagem de dividas e tefo de gastos, foram os assuntos mais
pertinentes no cenario politico brasileiro, em virtude dos gastos com auxilio emergencial, promovidos pelo governo
para amparar a populagdo em meio a crise, devido as medidas de restricdo e isolamento social, que impossibilitou
milhares de trabalhadores informais de adquirirem renda.

Caso aconteca, além de gerar desconfianga dos investidores estrangeiros, geraria um aumento na taxa de juros e no
risco Brasil e isso n&o seria bom para o estado da economia atual, que ja segue prejudicada.

Situaglo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos Ultimos anos, reconquistar os investidores estrangeiros, a
partir de um guadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, gue ocasionalmente levaria o
Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos governamentais.

Além disso, existem importantes dividas com relagéo a reforma tributaria entregadas em fases com distanciamenio
de tempo entre elas, gue & mais facil de ser aprovada, mas que n&o se sabe onde acaba.

Assunto de extrerna importéncia para os mercados e que nos deram bons resultados no ano de 2018, a agenda de
reformas n&o andou em 2020 como se esperava, trazendo de volta a incerteza que o investidor procura fugir.

4.1 INTERNACIONAL -1° SEMESTRE DE 2020

A pandemia do novo corona-virus vem impaciando negativamente o munde todo. A previsdo do FMI (Fundo
Monetario Internacional} ao analisar o 1° Semesire de 2020, & que o PIB mundial refrocedera 4,9% este ano em
2020. Para 2021, a expectativa e de crescimento de 56%. As revisdes feitas na maioria dag vezes para bai
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refletem a queda da atividade econémica no primeiro semestre mais forte do que se imaginava, de acordo com a
perspectiva da manutencdo de algumas medidas de isolamento social e o efeito da crise sobre o produte potencial
global.

Dadas as projecdes, ao final de 2021, a economia mundial tera retornado ac nivel de 2019, mas ainda estara 6%
abaixo do nivel projetado antes da crise.

Em termos globais, podemos observar o tamanho da crise que estamos enfrentando devido a alguns indicadores,

como por exemplo o VIX, que traz a expectativa de volatilidade do mercado de agbes com base nas opghes de indice
S&P 500,

Diante do enorme estimulo monetario injetados pelos bancos centrais ao redor do mundo, os mercados de ativos tém
reagido de forma peculiar, vemos os resultados mais a frente, porém isso ira levar a uma descolada da economia
real, o gque traz um risco de correcao.

EUA

Mos Estados Unidos, os recordes de contagio esto sendo diariamente alcancados, porem apds uma primeira onda
t4o austera e com os aprendizados e melhora de infraestrutura trazidos por ela, os impactos estao sendo mais leves,
mas estao longe de deixar de preccupar.

O que j& se sabe & que a cada medida de restrigio social imposta para combater os efeitos do virus, tem enorme
impacto na economia, sendo assim, quando o virus insiste em permanecer em circulacéo afetando a populagdo e as
medidas de restricio entram em pauta novamente e o mercado reage negativamente.

O que acalmara o mercado frente a essa situagao sera a liberacao das vacinas emerganciais para a populagao, aos
olhos dos agentes de mercado, isso poderia conter a desaceleragio da economia, de acordo com Danald Trump, no
ultimo debate presidencial, nas proximas semanas ja sera possivel ministrar as vacinas emergenciais.

Sobre os debates presidenciais, com um carater menos agressivo, porém mais inconclusivo, enxergamos que a
vitaria em um debate se da por conta de conseguir reverter votos para si ou convencer os indecisos, fato que nao
parece ter ocorrido, uma vez que os candidatos nfo se expuseram e utilizaram de estratégias que garantiam a sua
base de eleitorado.

Os investidores também monitoram a implementagao do novo pacote de estimulos econdmicos nos EUA, gerando
incerteza ao mercado devido a demora para se chegar a um acordo entre camara & tesoure.

Porém aao final do més Joe Biden obtinha maior vantagem na corrida presidencial, sendo o mais indicado a vencer a
disputa, logo o mercado ja comega a antecipar esse acontecimento e precificar de acordo com a possiveis atitudes
gue Biden tomaria ao assumir o poder.

ASIA

As bolsas chinesas fecharam o més com ganhos, embaladas s acpes de salde em rn\eir:: 4 esperanca de uma
maior recuperagio economica depois da pandemia do Covid-1
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Os lideres se reuniram na 19° reunido do Comité Central do Partido Comunista, que foi comandada pelo presidente
Al Jinping, para discutir o plano de desenvolvimento no periodo de 2021 a 2025 Na pauta estio os temas;
desenvolvimento econdmice, educacional, infraestrutura, meio ambiente e saide, entre outros.

Ja a bolsa de Toquio o otimismo foi deixado de lado devido as preccupacies pelo aumento de casos de corona virus
na Europa e nos Estados Unidos. Tivemos a divulgacfio de alguns indicadores Asidticos na semana, com a China
anunciando PIB do terceiro trimestre expandindo 4,9% na comparagio anual (previsdo era +5,3%), producdo
industrial anualizada de +6,9% para setembro, indicando melhora sobre a expectativa, vendas no varejo com+3,3% e

investimentos em ativos fixos com expansio nos nove meses de 2020 de 0,8%. As vendas de moradias cresceram
6,2% no ano.

Mo Japao, as exportagdes de setembro encolheram 4,9%, vindo pior do que era previsto, mas o governo avalia que a
economia estd melhorando, em paralelo a isso © Banco Central japonés pode flexibilizar ainda mais a politica
monetaria por 14

EUROPA

Ma Eurcpa o mé&s de outubro foi pautado pelas medidas de contengdio de Covid-19, as medidas de restricbes sociais
foi a medida adota pelos Europeus em meio a ascensdo do virus na chamada segunda onda. Alguns paises com
mais relutdncia e outros com atitudes imediatas, fato € que com a folga fiscal quase no limite o pais segue sendo
coma um dos mais afetados pela pandemia.

QO governo do primeiro-ministro briténico, Boris Johnson, evitou ao maximo um lockdown de ambito nacional,
preferindo um sistema escalonado de controles locais concebidos para endurecer as medidas em regides afetadas e
deixando outras menos limitadas.

A chanceler da Alemanha, Angela Merkel quer que os primeiros-ministros dos Estados do pais concordem com o
fechamento de todos os restaurantes e bares a partir de 4 de novembro em uma tentativa de conter o coronavirus,
mas mantenham escolas e bergarios abertos, segundo um esbogo de resolugio visto pela Reuters.

Pelas novas restrigbes, as pessoas poderiam apenas sair em locais publicos com pesscas que moram na mesma
casa e membros de outras pessoas gue vivem em uma mesma casa. afirma a resclugde. O texto afirma gue as
pessoas serdo punidas se quebrarem a regra, mas nio da detalhes.

A Alemanha, que foi amplamente elogiada por manter sua taxa de infecgdo bem abaixo da de outros paises na fase
inicial da pandemia, agora enfrenta um crescimento maior que o esperado no ndmero de casos, com o Ultimo dado
oficial de terca mostrando 11.409 novos casos, para um tofal de 449.275.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, a volatilidade nos pregos manteve-se proxima ao normal apos o FED manter
juro proximo de zero e anunciar gue assim devera permanecer por um tempo suficientemente prolongado enquanto a
economia doméstica ndo se consolidar no terreno do crescimento,

@D@X Jones fechou em queda de 4.6; o S&P 500 caiu 1,21%: e o Nasdag Gompumte fechou em queda de
2 459
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Na bolsa de Nova York, o indice DXY, gue compara o movimento das seis moedas mais importantes ante o dolar
americano, ficou em queda de 0,19% a 93.71. O prego do ouro ficou em alta de 0,78% a US% 1.910,30 a onga.

O euro ficou em alta de 0.21% a US$ 1,1745 & a libra esterlina ficou em queda de 0,22% a LUS%1.28587.

O petréleo referéncia Brent ficou em queda de 0,59% a US$40,69 o barril negociado na bolsa Mercantil de Futuros de
Londres.

O petroleo WTI ficou em queda de 4,08% aos US338.58 o barril na bolsa Mercantil de Futuros, Nova York.

O preco do minério de ferre negociado no porto de Qiingdao, China, ficou em alta de 4, 98% a US$123,47 a tonelada
seca.

432 NACIONAL - 1° SEMESTRE DE 2020
ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

O destague segue para preccupagies com o quadro fiscal, que provocam desempenho negativo dos ativos, queda
da bolsa de valores e alta dos juros futuros.

Apesar da perspectiva de juros basicos permanecendo em patamares baixos por um periodo prolongado, prémios no
mercado estdo menores e a deterioragio do quadro fiscal faz com a palavra “cautela” seja a mais falada pelos
agentes de mercado.

O Brasil abriu 394,989 vagas formais de trabalho em outubro, segundo Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Caged) divulgado Ministerio da Economia. O resultado veio bem melhor que a criagéo liguida de
233.500 postos projetada par analistas em pesquisa Reuters. No acumulado do ano ate outubro, foram fechadas
171.13% vagas.

O Relatorio de Mercado Focus, divulgado Banco Central, mosira que para o IPCA (Indice Macional de Pregos ao
Consumidor Amplo), as projegdes subiram de 3,20% para 4,21%. Para 2021, a previsao para o IPCA subiu de 3,17%
para 3,34%. Para 2022, as estimativas ficaram em 3,50%. O Indice ficou em 3,25% nas projegbes para 2023

A projecao para a expansao do PIB {Produto Interno Bruto) saiu de -4,60% para -4 40% para este ano. Para 2021, a
estimativa saiu de 3,31% para 3,50%. As projecbes ficaram em 2 50% para 2022 & 23.

SETOR PUBLICO

O resultado de outubro, se mostrou melhor do gue as estimativas do mercado. No més, o déficit foi de Rt R% 36
bilhBes. No ano, o governo espera um rombo de RS 844 5 bilhdes,

Com a divida aumentando, o governo precisa recorrer ao mercado par brir 0s\gastosiNeste anc, a divida publica
federal do subiu 9,2]% entre janeiro e outubro, somando R$ 4.64 trilhﬁsl%
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Para o resultado acumulado de janeiro a outubro, a receita do governo federal caiu 11.6% puxada por medidas de
adiamento de impostos e pelo desempenhao negativo da economia ao longo do ane, tendo como 0 principal motivo a
pandemia do novo corona vITus.

Ja as despesas alcangaram alta de 42 7%, elevacio causada tambem pelas medidas de contengao ao combate do
Covid-18. Até outubro de 2020, os gastos priméarios realizades das medidas de combate & crise do nove corona virus
totalizaram R$ 468.9 bilhdes.

INFLAGAD

0 |IPCA do més de outubro teve variagao de 0,86%, acima da variacao de 0,64% de setembro, & acima da variagio
de 0,10% de outubro de 2019.

O grupo Alimentacao e Bebidas foi 0 que gerou maior impacto, com variagéo de +1,93% e impacto de 0,39 panto
percentual. A inflagao scumulada em 12 meses passou de 3.14% para 3,92%, pouco abaixo do centro da meta de
inflaggio (4,00% para 2020).

O Indice Geral de Pregos — Mercado (IGP-M) variou 3,23% em outubro de 2020, percentual inferior a0 apurado em
setembro, quando havia apresentado taxa de 4.34%, aponta o Instituto Brasileiro de Economia da Fundagdo Getulio
Vargas. Dado esse resultado, o indice acumula alta de 18,10% no ano & de 20.93% em 12 meses. Em outubro de
2019, o indice havia subido 0,68% e acumulava alta de 3.15% em 12 meses.

CcAMBIO E SETOR EXTERNO
Em outubro, 8 moeda norte-americana fechou com alta de 2,13%.

Para controlar a disparada do dolar durante o més, o Banco Central anunciou seu segundo leildo de moeda a vista
em apenas trés dias. Foram vendidos USS 787 milhdes.

A balanca comercial brasileira registrou superavit de USS 5473 bilhdes em outubro, de acardo com o Ministério da
Economia. E o segundo melhor resultado para o més desde o inicio da série histarica, em 1989,

Mo mées, as exportagbes somaram US% 17.8B55 bilhdes, e as importaches, US$ 12,383 bilhGes. Para um més de
outubro, o resultado so ficou abaixo de 2018, quando foi registrado superavit de USS 5,791 bilhdes no perioda,

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

O destague em outubro foi o impacto do resultado do IPCA-15 (0,94%) sobre a trajetoria dos titulos plblicos em
mercado, sobretudo nos prefixados, diante do aumenio do risco inflacionario no curto & médio prazo.

Somente entre o dia 23, quando foi anunciada a inflagéio, e 31 de outubro, o IRFM-1+, carteira com titulos prefixados
com mais de um anc de vencimento, apresentou perda de 0,58%, o que contribuiu para ¢ recuo de 0,61% no més
neste Indice, acumulando retorno de 4,76% no ano. Existem duvidas, entretanto, quanto ao aumento da inflagao ser
temporario ou poder se estender para 0s proximos meses.

Entre os indices indexados ad IPCA, o IMA-B5, composto por titulos de até cinco anos de vencimenta, rentabilizou
0,20% e 4,72%, més e ana, respectivamente. Em referéncia ao IMA-B5+, constituido por titulos indexados ao Indice

de precos ao consumidor amplo acima de Gi ands, o subindice exibiu dese nho no més de 0,22%, enguanto n
ano, até outubro, S’I‘\E“ZE perdas de 4,35% % ; :
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\ale destacar a recuperacio da carteira das LFTs em mercado, refletida no IMA-S, que saiu de gueda de 0,27% em
setembro para variaggio positiva de 0.13% em outubro, Nos prefixados ate um ano, expressos pela trajetdria do IRF-
M1, a rentabilidade foi de 0,16%, acumulando no ano 3,29%.

A bolsa de valores brasileira, a B3 fechou em forte queda em outubro, em meio & safra de resultados corporativos no
Brasil e renovados temares de nova onda de contagio pela Covid-19 com o avango de casos na Europa e EUA.

Em novembro o |bovespa apresentou valorizagdo de 1590% alcancando os 108.893 pontos, ensaianda uma
recuperacio apos alta queda apresentada devido a pandemia.

4.3 PERSPECTIVAS

O dltimo més do semestre foi pautado pela evolugdo positiva da pandemia no velho continente e na Asia, apesar da
preccupacio com uma possivel sequnda onda de contagios devido a reabertura gradual das atividades, que colocou
um grande contingente de pessoas na rua expostas ao virus gue ainda circula. Os indicadores mais recentes da
saude econdmica dos paises ja permitem afirmar que a reabertura das atividades destravou a economia, ainda que a
normalidade ainda esteja longe de ser atingida.

A maior fonte de preccupacao continua sendo nas Américas do Sul, Central e do Norte, onde o contdgio e o numera
de dbitos seguem na diregéo ascendente. No Brasil, a disseminacdo do contagio pelo interior do pals, ainda que nas
principais regides a escalada do contagio tenha regredido, manteve o nimerc de novos cascs em patamares
elevados e a retomada da atividade como um todo ainda um tanto reduzida.

A economia doméstica continua ainda muito fraca, com a demanda agregada reduzida e um nivel de ociosidade
elevado. Contudo, embora repletos de incertezas por todos os lados, os dados recentes de atividade e demanda
comegam a se consolidar e parece que a situagao parou de piorar. Nada que nos afaste de um cenario ruim, contudo
nos parece gue ja ha luz no final do tunel, a depender da evolugéo do contagio. O cenario provavel indica que a
economia brasileira recuara na casa dos 6%, e a taxa de desemprego progredira mais alguns pontos, dado gue o
final do programa de manutengio do emprego e renda esta préximo e forgara pequenos e medios empresarios a
rever seus negocios, colocando assim mais pessoas na fila do desemprego. A boa noticia, caso retomemos aos
rumos pré-pandemia, & que & reagio que se prevé na atividade econdmica iniciar j& em meados do terceiro trimestre,
avance e se consolide em 2021. Nessa hipotese, o mercado de trabalho reagira a frente.

Do lado fiscal, os efeitos da pandemia séo devastadores. A disciplina fiscal foi ahortada, e as previsbes sao de gue 0
déficit primario atinja um nimero préximo dos R$ B00.0 bilhdes em 2020, até certo ponto compreensivel diante da
situacac. Entretanto, a sociedade (leia-se “instituiches") tera que trabalhar duro para gue possamos retornar a
situagdo de equilibrio fiscal, notadamente nas questBes que envolvem as reformas que deverfio tramitar no
Congresso, com destaque para as reformas tributaria e administrativa. Caso contrario, estaremos sujeitos a
dificuldades em nos financiar com eventual aumento dos prémios solicitados pelos investidores para rolar a divida
mobiliaria. No momento temos a vantagem das taxas de juros se situarem ;m patarpares baixos, mas em um

ambiente onde ha riscotle solvéncia & a situagio passa a ser totalmente adve -
ﬂ\ﬂh_w.--f-f . % ‘ G wﬁ\ ,-.
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44 EXPECTATIVAS DE MERCADO

Indices (Mediana Agregado) 2020 2021
1;,:,:.\,:%1% ........................................... L; ? .............................. 3 33, .............
IGP-M (34 24,08 473
Taxa de Camoio (R5/US5) 5,22 5,10
Meta Taxa Selic (%a.a.] 2,00 3,00
Irveslimentas Zireto no Pais (LSS bilh3es) 43,1k o0
Divida Linuida do Setor Paklico (% do PIB) fae, 10 8,10
PIB (% do crescimente) -4.40) 3,50
Preducdo Industrial (% do crescimenta) -5,00 5,00
Galznca comercial (LS5 Bilhdes) 53,00 &E,50

hitps e beb gov. bricontentfocus/focus/R20201 204.pdf (2020.12_04)

5 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicacio dos recursos, 0s responsaveis pela gestao do RPPS devem observar os limites estabelecidos por esta
Politica de Investimentos e pela Resoluggo CMN n® 3.822/2010.

A estratégia de alocagdo para oS proximos cinco anos, leva em consideragio ndc somente o cenario
macroecondmico como também as especificidades da atégigdefini
atuarial e as projecdes fyturas de déficit efou superavi

a pelo resultado da analise do fluxo de caixa
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Alocagao Estratégica para o exercicio de 2021

Estratégia de Alocagdo - Politica de Investimento
de 2021
_ _ EH Limite Inferior | Estrabégia Limite
Segmento Tipo de Ative Resclugio (%) Alvo (%) Superior (%)
CMM %
721 a - Titulos deo Tesouro Nacienal SELIC 100.00% [, 00% 0,000%: 10,00%
71 b - F1100% Titulos TH 100,00% 15,00% 38,00% TE,00%
7° | ¢ - FI Ref em Indice de RF, 100% TP 100,00% 0.00% 0.00% 0,00%
7¢Il - Oper. compramissadas em TP TH 5, D0% 0,00% 0,00% 0, 00%,
72 Il a - Fl Referenciados RF T0,00% 0,00% 0,00% &0, 00%
72 11l b - Fl de indices Referenciado RF 70.00% 00, 00% 7,00% 0.00%
Renda | 7°IV a-Flde Renda Fixa 50,00% 5.00% 20,00% 40,00%
Fixa 70 I\ b - FI de indices Renda Fixa 50,00% 0.00% 0.00% 0,00%
7oV b - Letras Imobiliariag Garantidas 20,00% 0,004 0,00% 0, 0055
71 a - Certficados de Dep. Bancarios 15,00% 0,00% 0,00% 0.00%
T\ b - Poupanca 15.00% 0,00% 0, 00% 0,00%:
7241l & - Fl &m Direitas Creditdrios - sénior 10,00% 0,00%: 4.00% 14,00%
741l b - Fl Renda Fixa "Credito Privado” 15,00% 0,00% 0,00% 5,00%
7¢I & - Fl de Debéntures Infraastrutura 10,00% 0,00%, 0,00% 5,00%
Limite de Renda Fixa 100,00%: 20,00% 60,00% 206,00%
8% | a - FI Ref em Renda Variavel 40,00% 0,00% 0,00% 10,00%
871 b - Fl de indices Ref Renda Variavel AN, D0%% 0,00% 0,00% 10,00%
81l a - Fl em Agbes 30,00% 7.00% 27,00% 30,00%
Renda | 81 b-Flem indicss de Acbes 30.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Variavel | an g 11l - FI Multimercada 10,00% 5,00% 8.00% 10,00%
82 I a - Fl em Paricipacbes 5.00% 0,00% 3,00%: 5.00%
2" IV b - FI Imobiliario 10.00% 0.00% 0,00% 5,00%
&' IV ¢ - Aghes - Marcado de Acasso 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Limite de Renda Variavel - Art. 8%, §1° 40,00% 12,00% 40,00% 75,00%
gv A | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0.00% 5,00%
Exterior g¢ A Il - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
&4 1l - Agdes - BOR Nivel | 10,00% 0,00%, 0,004 10,00%
Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 0, 00% 25,00%
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Alocagdo Estratégica para os proximos 5 anos

Estratégia de Alocacdo - Politica de
Investimento de 2021
Segmento Tipo de Ativo Re@l;l:::;:od:mrd Limite Inferiar Limite Superior
o {%e) (%)
7% 1 a - Titulos do Tesoure Nacional SELIC 100,00% 0,00% 10.00%
7° | b - FI 100% Titulos TN 1060, 00%, 15,00% 76,00%
7® | ¢ - FI Ref em indice de RF, 100% TP 100,00% 0.00% 0,00%
7911 - Oper. compramissadas em titules TN 5.00% 0.00% 0,00%
7" 1Il & - F1 Referenciados RF 70,00% 0.00% 80,00%
791l b - Fl de [ndices Refarenciade RF 70,00% 0,00% 0.00%
7% I\ a - Fl de Renda Fixa 50,00% 5,00%, 40,00%
Renda Fixa
79IV b - Fl de Indices Renda Fixa 50,00% 0.00% 0,00%
79V b - Letras Imaobiliarias Garantidas 20.00% 0,00% 0,00%
7\l a - Certificados da Dep. Bancarios 15,00% 0,00% 0.00%
7%\l b - Foupanga 15,00% 0,00% 0.00%
7° W1l 3 - Fl em Direltes Creditorios - sénior 10,00% 0.00% 10,00%
7Vl b - Fl Renda Fixs "Crédite Privado” 15.00% 0.00% &,00%
72Vl ¢ - Fl de Debéntures Infrasstrutura 10,00% 0,00% 5,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 25,00% 206,00%
891 a - FI Referenciades em Renda Varidvel 40.00% 0.00% 10,00%
8% 1 b - Fl de Indices Ref em Renda Varidvel 40,00% 0,00% 10.00%
&° Il & - Fl em Agiias 30,00% 7,00% 30.00%
Renda 8° Il b - Fl em Indices de Agtes 30,00% 0.00% 0,00%
Variavel | £ pMultimercado - Aberta - Art. 82, 111 10,00% 5,00% 10,00%
8% I\ a - Fl em Participacies 5,00% 0,00% 5.00%
8° IV b - FI Imabiligrio 10,00% 0,005 5.00%
B IV ¢ - Acdes - Mercado de Acesso 5, 00% 0.00% 5,00
Limite de Renda Variavel - Art, 8°, § 1° 40,00% 14,00% 75,00%
g A | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 5,00%
Exterior | 9° A1l - Constituidos no Brasil 10,00% 0.00% 10,00%
& A |l - Acdes - BDR Mival | 10,00% 0,00% 10,00%
Limite de Investimentos no Extarior 10,00% 0,00% 25 00%

O INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP considera os
limite esentados no resultado do estudo técnico elaborado através as reservastécnicas atuariais (ativos) e
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reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de
liquidez da carteira. Foram observados, também, a compatibilidade dos ativos investidos com os prazo e taxas das
obrigacdes presentes e futuras do regime.

51 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n® 3922/2010, propbe-se adotar o limite de maximo de
76,00% (setenta e seis por cento) dos investimentos, no segmento de renda fixa.

A negociacao de titulos e valores mobilidrios no mercado secundario (compralvenda de titulos publicos) obedecera
ao disposto, Art. 79, inciso |, alinea "a" da Resolugdo CMN n® 3.922/2010, e deverdo ser comercializados atraves de
plataforma eletrdnica e registrados no Sistema Especial de Liquidacéo e de Custadia (SELIC), nao sendo permitidas
compras de titulos com pagamento de cupom com taxa inferior 2 meta de rentabilidade.

Poderdio ser adquiridos Titulos Plblicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aguisicdo acrescidos
dos rendimentos auferidos, desde que se cumpra cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria MF n* 577, de
27 de dezembro de 2017 sendo &las:

a) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagbes presentes e futuras do RPP5:;

b) sejam classificados separadamente dos ativos para negociagéo, ou seja, dagueles adguindos com o©
proposito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisigao;

c) seja comprovada a inteng8o e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento,
e

d) sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS. inclusive no que se refere
& abrigatoriedade de divulgacdo das informagdes relativas aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados
e aos requisitos e procedimentos, na hipétese de alterago da forma de precificacao dos titulos de emisséo
do Tesouro Macional.

5.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagdo ao segmento de renda varidvel, cuja limitacao legal estabelece que os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, ndo deverfio exceder a 40% (quarenta por cento) da totalidade dos recursos em
moeda corrente, (limite alterado conforme previs@o legal para Certificados Pro-Gestao Mivel 1I} o INSTITUTO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP propde adotar o limite maximo
de 40,00% (guarenta por cento) da totalidade dos investimentos.

S3o considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n® 3922/2010, os fundos de
investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em participagtes - FIPs e os fundos de
investimento classificados como "Agdes - Mercado de Acessa”.

5.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como "investimento no exterior”, cuja limitagao legal estabelece que os recursos alocados

nos Afivastimentos, cumulativamente, ndo deverio exceder a 10% (dez por cent a
% - W l'\ &
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moeda corrente e, portanto, o INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
ITAUNA - IMP adotaria como limite maximo de 10.00% ({dez por cento) da totalidade dos investimentos.

Deverao ser considerados gue os fundos de investimentos constituidos no exterior possuam historico de 12 {doze)
meses e que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 (cinco) anos & administrem o montante de recursos de
terceiros equivalents a US$ 5 bilhdes de ddlares na data do aporte.

54 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP, em atendimento aos limites aqui estabelecidos e da Resolugao
CMN n® 3.922/2010. serfo consolidadas as posicbes das aplicagdes dos recursos realizados direta e indiretamente
por meio de fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos.

Os limites utilizados para investimentos em titulos & valores mobiliarios de emissao ou coobrigagdo de uma mesma
pessoa juridica serdo os mesmos dispostos na Resolugao CMNM n® 3.922/2010,

No que tange ao limite geral de exposigéo por fundos de investimentos e em cotas de fundos de investimentos, fica o
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP limitado a 20% de
exposicdo, com excecao dada aos fundos de investimentos enquadrados no Art. 7°, inciso "b" da Resolugao CMN n®
392212010,

A exposicho do total das aplicagdes dos recursos da INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP no patrimdnio liquido de um mesmo fundo de investimento limita-se-8o
em 15% (quinze por cento). Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em
Direitos Creditorios, Crédito Privado, Fl de Infraestrutura, Multimercado, FIP - Funde de Investimento am
Participacdes, Fll - Fundo de Investimento Imebiliaric e Fundos de Investimento em Actes - Mercado de Acesso, a
exposigao no patrimdnio liguido de em um mesmo fundo de investimento limitar-se-3o & 5% {cinco por cento).

O Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos de ltatna, possui Certificado Nivel |l do Programa de
Certificaggo Institucional e Modernizagao da Gestao dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios — Pro-Gestao RPPS. emitido no dia 24/07/2020. Certificado numero
088-18.

Em eventual desenquadramento dos limites aqui definidos, o Comité de Investimenios juntarmente com o Gestor dos
Recursos, deverao se ater as Politicas de Conting&ncia definidas nesta Politica de Investimentos.

55 ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP considera todos
os limites estipulados de enguadramento na Resolugao CMN n® 3.922/2010, & como entendimenta complementar a
Segao |Il, Subsegao V dos Enquadramentos, destacamos:

a) Os investimentos que, em decorréncia de alteragbes de novas exigéncias estipuladas pela Resolugdo CMN n®
3.922/2010, passarem a estar em desacordo com o estabelecido, o INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES RUBLICOS DE ITAUNA - IMP podera manté-las em carteira até 180 dia
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b) Poderdo ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicagdes gue apresentaram
prazos de resgate. caréncia ou para convers&o de cotas, sendo considerado infringéncias apories adicionais.

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de valorizagao e
desvalorizagao dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que néo tenha sido resultado de acgo direta do
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP.

So seréo considerados os fundos de investimento que tem por prestador de servigos de gestio e/ou administrador de
carteira gue atendem cumulativamente as condigbes:

a) O administrador OU o gestor dos recursos seja instituig&o autorizada a funcionar pelo Banco Ceniral do Brasil
obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos:

b) © administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administragao
ariundos de RPPS e

c) O gestor e 0 administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e que seja
considerado pelos responsaveis pela gestido dos recursos do RPPS como de boa qualidade de gestio e
ambiente de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverfio ser observados apenas quando da aplicag@o dos recursos,
podendo os fundos de investimentos nao enguadrados nos termos acima, permanecer na carteira de investimantos
do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP até seu
respectivo resgate ou vencimento, ndo sendo permitido novas aplicacfies.

56 VEDAGOES

O Comité de Investimento do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
ITAUNA - IMP devera seguir as vedacdes estabelecidas pela Resolugdo CMN n® 3.922/2010, ficando adicionalmente
vedada a aquisigdo de:

1. Operagdes compromissadas;

2. Depésitos em Poupanga;

3. Aguisiclo de qualguer ativo final, emitido por Instituicbes Financeiras com alto risco de crédito:

4. Cotas de Fundos em Participagdes (FIF) gue n&o prevejam em seu regulamento a constituicio de um Comité de
Acompanhamento que se relna, no minima, trimestralmente e que faga a lavratura de atas, com vistas a monitorar o
desempenho dos gestores e das empresas investidas:

5. Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios {FIl) que nio prevejam em seu regulamento a constituicio de um

Comité de Acompanhamento que se retna, no minimo, trimestralmesqte, e que faca a lavratura de atas, com vistas a
¥ esempenho dos gestores ? das empresas investidas.

_‘.I(
v,-(\/"" S

¥



institito Municipal de Pravidéncls dos Servidores Pablizos de ltaina
CNPJ: 00,124 54305001-04 - Rua Jode Cergueira Lima, 167 - Centro ~ ltatnaffiG

B e Contato: {0377 32433766 Site: hitpe/hwew.imp.mg.gov.be!f

tivd Benvdores bl i Daama

6 META DE ATUARIAL

& Portaria MF n® 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as Mormas Aplicaveis as Avaliagbes Atuariais dos
Regimes Praprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas Avaliagbes Atuariais
seja o menor percentual dentre o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidares do
RPPS e a taxa de juros paradmetro cujo ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Média seja o mais proximo a
duracéo do passivo do RPPS.

Tambhém chamada de meta atuarial, & a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial para trazer a valor presente,
todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficiarios na linha do tempo, determinando assim o
quanto de patriménio o Regime Proprio de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos sejam remunerados, no minimo, por essa
mesma taxa. Do contrario, ou seja, s& a taxa gue remunera os investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no
calculo atuarial, o plano de beneficio se tornara insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e
pensdes em algum momento no futuro.

Considerando a exposicdo da carteira e seus investimentos e as projecdes dos indicadores de desempenho dos
retornos sobre esses mesmos investimentos; o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos
garantidores do RPPS conhecida como META DE RENTABILIDADE e de IPCA+6,71% (seis virgula setenta e um
por cento).

Agora, considerando o resultado da duracdo do passivo do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP a taxa de juros pardmetro definida € de 542% (cinco virgula
quarenta e dois por cento).

Fica assim definida como taxa de desconto ou simplesmente Meta Atuarial para o exercicio de 2020 a taxa de 5,42%
(cinco virgula quarenta e dois por cento), somado a inflagao de (IPCA ou INPC).

Ainda assim, o INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP no
exercicio de sua execucdo, através de estudos técnicos, promovera o acompanhamento das duas taxas para que
seja evidenciado, no longo prazo, qual proporcionava a melhor situagao financeiro-atuarial para o planc de beneficios
previdenciarios.

7 ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as hipoteses previstas na ResolugBo CMN n® 3.922/2010, a aplicag@o dos investimentos sera
realizada por gestio propria, terceirizada cu mista,

Para a vigéncia desta Politica de Inwestlmentos a gestdo das aplicagbes dos recursgs do INSTITUTO MUNICIPAL
D E‘{]DENCIA DOS SER"JID@ ES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP sera propria.
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7.1 GESTAO PROPRIA

A adocao deste modelo de gestio significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade do INSTITUTO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP e os agentes envolvidos
diretamente no processo de investimento.

A gestao contara com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagio reconhecida pelo Ministério
da Fazenda, Secretaria de Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011,

Com um Comité de Investimentos que exercera fungiio de executor no processo de cumprimento da Palitica de
Investimentos e outras diretrizes legais a ele atribuido, auxiliado pela Gerencia de Investimentos, conjuntamente com
a Diretoria Executiva, tendo assim, suas agbes deliberadas pelo conselho Administrativo e fiscalizadas pelo Conselho
Fiscal

O INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP tem ainda a
prerrogativa da contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios. de acordo com os criterios
estabelecidos na Resolugcao CMN n® 3.922/2010, Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e Instrugao CVM n® 592,
de 17 de novembro de 2017, para a prestagio dos servigos de orientaglo, recomendagao e aconselhamento, sobre
investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adocio e implementagéo sejam unicas e exclusivas do
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP.

7.2 ORGAOS DE EXECUCAO

Compete a Geréncia de Investimentos e ac Comité de Investimentos a elaboragao da Politica de Investimentos
juntamente com a Diretoria Executiva, que deve submeté-la para aprovacao ao Conselho Administrative, érgao
superior competente para definigdes estratégicas do RPPS, cabendo ao Conselho Fiscal a fiscalizaglo conforme
competéncia.

Essa estrutura garante a demonstragio da segregagéo de fungdes adotadas pelos orgaocs de execucdo, estando em
linha com as praticas de mercado para uma boa governanca previdenciaria.

Nao fica excluida a possibilidade da Consultoria de Valores Mobiliarios fornecer "minuta” para apreciacao da
Gerércia de Investimentos, do Comité de Investimentes e da Diretoria Executiva.

8 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualguer aplicagio financeira estd sujeita a incidéncia de fatores de risce gue podem
afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP cbrigada a exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,

ccmsil:lé ndo entre eles:
i Y A
P + Risco de Mercado - & o risco inerente a todas as modalidades de aplicagfes financeiras disponiveis no

v
My mercado financeiro; corresponde & incerteza em relagdo ao resultado de um investimente financeiro ou
de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condigdes de mercado. Eo
risco de variagOes, oscilagbes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, pregos de agbes e
Hices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro. &) t S :
i
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* Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, & aquele em que ha a

possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu determinado titulo,
na data e nas condigbes negociadas e contratadas:

* Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir enconfrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento & no prego desejado. Ocorre quando um ative esta com baixo volume de
negocios e apresenta grandes diferencas entre o prego que o comprador esta disposto a pagar (oferta de
compra) e aguele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando & necessario vender
algum ativo num mercado iliquide, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do
ativo negociado.

8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP adota o VaR -
Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parametros para o calculo:

« Modelo paramétrico;
= Intervalo de confianga de 85% (noventa e cinco por cento);

¢ Horizonte temporal de 21 dias Oteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compée a carteira, a Gerencia
de Investimentos & os membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas e
realizar reavaliagdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

« Segmento de Renda Fixa: 2,65% do valor alocado neste segmento,

= Segmento de Renda Varidvel 14,46% do valor alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DE ITAUNA - IMP devera monitorar a rentabilidade do fundo em janelas temporais (més, ano, trés
meses, sels meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando ¢ alinhamento com o "benchmark” de cada
ativo. Desvios significativos deverfo ser avaliados pela Geréncia de Investimentos e pelos membros do Comité de
Investimentos do RPPS, que decidira pela manutengdo, ou ndo, do investimento.

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipdtese de aplicac&o de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento que possuem em sua carteira

de investimentos ativos de credito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas devidamente

operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classnﬁcai;ao efetuada poy agéncia c:iassﬁmadora de risco, o
Estive t\? de acordo com a tabela abaixo: \%
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AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO ! RATING MiNIMO
ATANDARD & POORS 7 ggas (perspectiva estavel)

MOODYs : Baal (perspectiva estavel)
FITCH RATING | BBB+ (perspectiva estivel)

AUSTIN RATING { A (perspectiva estavel)

SR RATING A (perspectiva estavel)

LF RATING A (perspectiva estével)

LIBERUM RATING & (perspectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na CVM e autarizadas a operar no
Brasil e utilizam ¢ sistema de "rating" para classificar o nivel de risco da instituicdo, fundo de investimentos e dos
ativos integrantes de sua carteira.

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Mas aplicagfes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas aplicagbes cuja
soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversao de cotas ultrapassarem em 365 dias, a
aprovacio do investimento devera ser precedida de atestado que comprova a analise de evidenciacdo quanto a
capacidade do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP em
arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas cbrigagdes atuariais, até a data da
disponibilizagao dos recursos investidos.

9 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagbes contidas na Pelitica de Investimentos & em suas revis@ez deverdo ser disponibilizadas acs
interessados, no prazo de 30 (trinta) dias, contados de sua aprovacio, observados os criterios estabelecidos pelo
Ministério da Economia, Secretaria de Previdéncia Social,

A vista da exigéncia contida no art. 4° incisas I, I, |ll, IV e V, paragrafo primeiro e segundo & ainda, art. 5° da
ResclucBo CMN n° 3.922/2010, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada ne site do INSTITUTO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP, Diario Oficial do Municipio ou
em local de facil acesso e visualizac8o, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagio.

Todos e demais documentos correspondentes a andlise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e decis&o,
deverao ser d|5pnn|bll|zadus via Portar de Transparéncia de propria autorla\\\ijna melhor gualidade de
k)
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10 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011 e a Resolugo CMN n® 3.922/2010, antes da realizacao de
gualquer operagdo, o INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA -
IMP, na figura da Geréncia de Investimentos e de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as instituicbes
financeiras escolhidas para receber os recursos tenham sido objeto de prévio credenciamento.

O INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP, através de seu
Edital de Credenciamento, devera cumprir integralmente todos os requisitos minimaos de credenciamento em
atendimento as normativas mencionadas e, inclusive:

a) Termo de Analise e Atestado de Credenciamento de Administrator e Gestor de FI - Art. 15°, § 2°, |, da Resolugao
CMN n® 3.922/2010;

b} Terma de Analise de Credenciamentc e Atestado de Credenciamento - Demais Administradores ou Gestor de FI;
c} Anexc ao Credenciamento - Analise de Fundo de Investimento;
d) Termo de Analise do Cadastramento do Distribuidar.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaird sobre a figura do gestor e do
administrador do fundo.

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestao discricionaria, na gual o gestor decide pelos
investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicaveis aos RPPS.

O Credenciamento se dara, por meio eletrénico, no ambito de controle, inclusive no gerenciamento dos documentas &
Certidées requisitadas, através do sistema eletronico utilizado pelo RPPS.

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatério Due Diligence da ANBIMA,
entendidos como secéo um, dois e trés.

Encontra-se gualificado a participar do processo seletivo qualguer empresa administradora ou gestora de recursos
sinanceiros dos fundos de investimentos em que figurarem instituigbes autorizadas a funcionar pelo Bance Central do
Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria & comité de riscos, nos termos das Resolugbes CMN n” 3.198/2004 e
n® 4.557/2017. respectivamente.

10.1 PROCESSO DE SELECAOQE AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selecao dos Gestores/Administradores, devem ser congiderados os aspectos qualitativos &
quantitativos, tendo como parametro de analise no minimo: {::fwﬁﬂr .

a) Tradigao e Credibilidade da Instituigdo - envolvendo volume de recursos administrados e geridos, no Brasil & no
exterior, capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na administracdo e gestio de investimentos do fundeo, que
incluem formac&o académica continuada, certificacdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuagao e maturidade

mes ntes na atividade, regularidade da manutengao da equipe, com base na mtwe as profissionais e na

) AT g s
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o
tempestividade na reposicio. alem de outras informacdes relacionadas com a administragio e gestdo de

investimentos que permitam identificar a cultura fiduciaria da instituicdo e seu compromisso com principios de
responsabilidade nos investimentos e de governanca,

b) Gestao do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragéo e gestao, em especial
a0s riscos de crédito - quando aplicavel - liquidez, mercado, legal & operacional, efetividade dos controles internos,
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares & consultorias especializadas, regularidade na prestagao de
informacdes, atuacio da area de "compiiance', capacitagao profissional dos agentes envolvidos na administragéo e
gestao de risco do fundo, que incluem formagac académica continuada, certificactes, reconhecimento plblico etc.,
tempo de atuagdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencao da equipe de risco, com
base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicdo, além de outras informactes relacionadas
com a administragéo e gestao do risco;

c) Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos - envolvendo a
correlacéo da rentabilidade com seus objetivos & a consisténcia na entrega de resultados no periade minimo de dois
anos anteriores ao credenciamenta.

11 PRECIFICAGAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificagdo para os ativos & 0S fundos de investimentos gue compde ou que yirao a
compor a carteira de investimentos do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DE ITAUNA - IMP, deverao seguir o critério de precificacao de marcagio a mercado (MaM).

Poderso ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicio acrescidos dos rendimentos auferidos os Titulos
Pablicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria MF n® 577, de 27 de
dezembro de 2017 ja descritos anteriormente.

11.1 METODOLOGIA

11.1.1 MARCAGCOES

O processo de marcacdo a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado ativo ou derivativo, seja
pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que 0 prego do ativo
teria em uma eventual negociagao.

O processo de marcacao na curva consiste na contabilizago do valor de compra de um determinado fitulo,
acrescido da variagdo da taxa de juros, desde que a emissao do papel seja carregada ateé o seu respectivo
vencimento. O valor sera atualizado diariamente, sem considerar a oscilacdes de prego auferidas no mercada.

11.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAO
11.21 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sa0 ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida publica &
permitem que ©% investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma determinada
rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liquidez diaria, baixo custo, baixissimo risco de-erédito, e a
delyma institui{;au‘rnorme por fras.

_ GW({S@@‘U%“
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Como fonte priméaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela ANBIMA
e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do preco unitario do titulo poblico.

11.2.1.1 Marcagéo a Mercado

Através do preco unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos pablicos detidos
pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo publico na carteira de investimentos. Abaixo segue formula:

Vm = PUarua ¥ QT::’:M&
Onde:
Vm = valor de mercado
Pl ;resi= prego unitario atual

Ot ituias = quantidade de titulos em posso do regime

11.2.1,2 Marcagao na Curva

Como a precificacdo na curva & dada pela apropriagéo natural de juros até a data de vencimenio do titulo, as
farmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro [PCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, 0 investidor faz a aplicacao e resgata
o valor de face (valor investido somado & rentabilidade) na data de vencimento do titulo,

E um titulo pos-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variagio da taxa do indice Nacional de
Preco ao Consumidor Amplo em um determinado perioda.

O Valor Nominal Atualizado & calculado através do WNA na data de compra do titulo e da projegao do IPCA para a
data de liquidagéo, seguindo a equagao:

VNA = VNAgata de compra * (1 + [PCAprojetado) 11232
Onde:
N A = Valor Nominal Atualizado
VNAdasa de compra= Valor Nominal Atualizado na data da compra

IPCAprojetado = Inflagdo projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicacao & recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do pagamento de jyres
Ws’cra e na data de ven mento com resgate do valor de face somado ao Ultimo gypom de juros..,
w.f VY-
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Tesouro SELIC - LFT
O Tesoura SELIC possui fluxo de pagamento simples pas-fixado pela variagao da taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, € o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia de
compra, mais uma corre¢do da taxa SELIC meta para dia da liquidagao do titulo. Sendo seu calculo:

VNA = VNAdaea de Comara *{:1 + SELICIHE“M}] 52

Onde:
¥V A = Valor Nominal Atualizado
VNAgata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELICmeta = Inflacéo atualizada

Tesouro Prefixado - LTN

A LTN & um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade & definida no momento da compra, gue n&o faz pagamentos
semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferenca enire o prego de compra do titulo e seu valor nominal no
vencimento, R$ 1.000,00.

A, partir da diferenca entre 0 prego de compra & o de venda, & possivel determinar a taxa de rendimento. Essa taxa
pode ser calculada de duas formas:

Valor de Venda

Valor de Compra

Taxa Efetivano Periodo = - 1] =100

Onde:
Taxa Efetiva no Periodo= Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagio do Titulo Publico na data final
Valor de Compra=Valor de negociago do Titulo na aquisicao

Ou, tendo como base um ano de 252 dias uteis:

-

b
Valor de Venda \dias irsis ne pericde
e T

Taxa Efetivano Periodo = ( —
Valor de Compra

Onde:

_\.‘.‘l

Taxa Efetiva no riodo= Taxa negociada no momento da Li%l
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Valor de Venda = Valor de negociac@o do Titulo Piblico na data final

Valor de Comjpra=\alor de negociacio do Titulo na aquisicao
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situagao semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros so que com 2 taxa pre-
fixada e pagamento do Gltime cupom ocorre na vencimento do titulo, juntamente com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a equagao:

n

(10—l _ 1
Freco = Z 1.000 = __'—Dﬁ 4+ 1000 = —FWu
i=1 {1+ TIR)2:2 [14-'"1}21“—--

Em que DUn & o nimero de dias Gteis do periodo e TIR & a rentabilidade anual do titulo.
Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pais utiliza o IGP-M ao invés de
IPCA. Atualmente, as NTN-C nao séo ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pela Tesouro MNacional.

O WNA desse titulo pode ser calculado pela equagao:
FNA = VNAdata de Campra i (1 + JF!:;PMpru,I'EMdD}N 1/82

Onde N1 representa o numero de dias corridos entre data de ligquidagao e primeiro do més atual e N2 sendo o
numero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte & o primeiro més atual.

Como metodologia final de apuragao para os Titulos Publicos que apresentam o valor nominal atualizado, finaliza-se
a apuragao nos seguintes passos:

{i} identificacéo da cotagao:

. 100
Cotacdao = T
(1+ Taxa)zsz
Onde:
Cotagdo= & o valor unitario apresentado em um dia
Taxa= taxa de negociacdo ou compra o Titulo Puablico Federal
{ii) identificag&o do prego atual: “]7

E‘r:um;m-:r e, e
Freco= VNA* !
mq




Instituts Municipat de Previdéncia dos Servidores Publicos de Halns
I CHPJ 0042451 30004-04 - Bua Jodo Cerqueita Lima, 167 - Centro - Hatna/iG

T T e Contato: (037)3248-3766  Site; hitpliwweimp mg.gov.byf
s Siraites Mgk & b

Onde:
Pre¢o= valor unitério do Titulo Pblico Federal
VNA= Valor Nominal Atualizado

Cotacdo = éovalor unitario apresentado em um dia

11.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugdo CVM 555 dispde sobre a constituigae, a administracao, o funcionamento e a divulgacao de informacies
dos fundos de investimanto.

A alocagdo em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fragéo ideal do patrimbnio dado que
cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes 4 composicdo de cada fundo, sendo inteiramente
responsavel pelo dnus ou bonus dessa propriedade.

Atraves de divulgacao publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferinde o rendimento do
periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula:

reforno = (1 + S.a-n.!r:n'm'} * Rendrndo

Cindes:

Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo
Santerior, saldo inicial do investimento

Rendinmde: rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento gquanto a sua posicdo em relagdo a quantidade de cofas,
calcula-se:

Varnal = Veora g Qh‘oms
Onde;
2ewar: valor atual do investimento
IV cota: valor da cota no dia

(Jteoras: quantidede de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

U T S T
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Em caso de fundos de investimento imobiligrios (FIl), onde consta ao menos uma negociacio de compra e venda no
mercado secundario através de seu ticker; esse sera calculado atraves do valor de mercado divulgade no site do
EM&FBOVESPA: caso contrario, sera calculade a valor de cota, atraves de divulgado no site da Comissao de Valores
Mobilidrios - CVM.

11.2.3 TIiTULOS PRIVADOS

Titulo privados s&o titulos emitidos por empresas privadas visando a captagao de recursos.

As operaches compromissadas lastreadas em titulos publicos sao operactes de compra (venda) com compromisso
de revenda (recompra). Na partida da operacao sao definidas a taxa de remuneracéo & a data de vencimento da
operacao. Para as operagfes compromissadas sem liquidez diaria, a marcacao a mercado serd em acordo com as
taxas praticadas pelo emissor para o praze do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operag&o. Para as
operactes compromissadas negociadas com liquidez diaria, a marcacio a mercado serd realizada com base na taxa
de revenda/recompra na data.

Os certificados de depdsito bancario (CDBs) sao instrumentos de captagdo de recursos utilizados por instituictes
financeiras, os quais pagam ac aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneracao prevista, que em geral e
flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados s&o titulos negociados com agio/desagio em relacdo & curva de juros em reais. A marcacao do
CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de
acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operacao e rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados s&o titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa media
dos depasitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente. o CDI & acrescido de uma
taxa ou por percentual spread contratado na data de emissao do papel. A marcacdo do CDB & realizada descontando
o seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de
taxas em vigor.

11.2.4 POUPANCA

Para método de apuracdo para os investimentos em depdsitos de poupanca, calcula-se a taxa referencial usada no
dia do deposito. Se a Selic estiver em 8,5% ao ana ou menos do que isso, a poupanga ira render 70% da Selic mais a
TR. Ja no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a rentabilidade & composta pela TR mais 0,5% ao mes.

11.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES
Como os procedimentos de marcagac a mercado s&o diarios, como norma e sempre gue possivel, adotam-se precas

e cotacdes das seguintes fontes:

« Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros & de Capitais (https:.ffvmm.anhima.cnm.brIpt_hr!infmrmarftaxas—de-tltulﬂs—
publicas.htm};

« Cotas de fundos de investimentos: Comisséo de Valores Mobiliarios - VM (http:/iwww.cvm.gov.brf)

. Walor Nominal Atualizado: Valor Mominal Atualizado ANBIMA - Associagio Brasileira das Entidades dos
ercados Financeiros e de Capitais |:https:I.h.-.n.-.n.-.r.ar|bima_cmm.br.fpt_bra'infurmarwaIor-nominal-atualizado.ht

{vﬂ-r'v'
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. Agdes, opcies sobre acbes liquidas e termo de acoes. EM&FBOVESPA
(http:/iwww_b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/inegociacac/renda-variavel/acoes. htm); &

« Certificado de Deposito Bancario - CDB; CETIP {https:/fwww.cetip.com.br/).

12 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAO

Para o acompanhamento e avaliagdo da carteira de investimento, dos fundos de investimentos que a contemplam e
seus resultados. adicionalmente serdo adotados metodologias e critérios que atendam conjuntamente as normativas
expedidas pelos drgaos reguladores,

Coma forma de acompanhamento, sera admitido a elaboracéo de relatorios mensais, acompanhados de parecer
avaliativo da Geréncia de Investimentos e/ou Comité de Investimentos, que contemple no minimo infarmagdes sobre
a2 rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagBes realizadas na aplicagdo dos recursos do
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP e da aderéncia das
alocagBes e processos decisorios de investimentos.

Relatario mensal sera um compilado de informagtes que compreendem no minimo:
a) Editorial sobre o panorama econdmico relativo ao més anterior;

b) Relatorio de Monitoramento: analise qualitativa da situacdo da carteira em relaga@o & composigao, rentabilidade,
enquadramentos, aderéncia & Politica de Investimentos, riscos (mercado, liquidez e crédito); analise quantitativa
baseada em dados histéricos e ilustrada por comparativos graficos e; sugestdes para otimizagdo da carteira
cumprindo a exigéncia da Portaria MPS 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3% Incisos ll eV,

c) Relatorio de Analise de Fundos de Investimentos classificados a ICWVM 555/2014 que contém: analise de
regulamento, enquadramento, prospeclo {guando houver) & parecer opinativo e

d} Enguadramento das aplicagbes nos segmentos & artigos da Resolugdo CMN n® 3.922/10, com alerta em casos de
desenguadramento;

e} Rentabilidade da carteira apos as movimentagoes mensais, disponibilizada mensalmente & cumulativamente no
decorrer do ano em exercicio, comparativamente a meta atuarial;

Os pareceres avaliativos emitidos pela Geréncia de Investimentos efou pelo Comité de Investimentos deverao ser
submeatidos ao Conselho Administrativo para apreciago e deliberagao.

13 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugao CMN n* 3,822/2010, em seu
Art. 47, inciso VI, ou seja, entende-se por c:nntmgénma" no ambito drsta Politica de W:menms a excessiva

E?&: icaq|a riscos ou potenciais perdas dos recursos. \J
\SR Wﬁ h\é\
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Com a identificacio clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano no processo dos investimantos,
gue abrange ndo soments a Diretoria Executiva e a Geréncia de Investimentos, como o Comité de Investimentos e o
Conselho Administrative.

13.1 EXPOSICAO A RISCO

Entende-se como Exposigdo a Risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos do INSTITUTO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP para o ndo cumprimento dos
limites, requisitos & normas estabelecidos aos RPPS.

O n&o cumprimento dos limites, requisitos & normas estabelecidos, pedem ser classificados como sendo:

2

3

4

Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
Desenguadramento do Fundo de Investimento:
Desenquadramento da Politica de Investimentos;

Movimentagdes Financeiras n&o autorizadas;

Cf o identificado o n&o cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos investimentos, devidaments

efinidos nesta Politica de Investimentos, cbrigados ai N
1/}.5% Wf\/_'f L &) .
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Contingéncias

Medidas

Resolugdo

1. Desenguadramento da Carteira de
Investimentos

aj Apuracao das
acompanhado de relatério;

causas

b) Identificagco dos envolvidos a
contar do inicio do processo,

c) Estudo Técnico com a viabilidade
para o enguadramento.

Curio, Meédio & Longo Praza

2. Desenquadramento do Fundo de
Investimento

a) Apuracao das
acompanhado de relatorio;

causdas

b} ldentificagBo dos envolvidos a
contar do inicio do processo,

¢) Estudo Técnico com a viabilidade
para o enguadramento,

Curta, Médio e Longa Prazo

3. Desenguadramento da Politica de
Investimantos

a) Apuragio das
acompanhado de relatorio;

Ccausas

b} Identificagdo dos envolvidos a
contar do inicio do processo,

¢} Estudo Técnico com a viabilidade
para ¢ enquadramento.

Curte, Medio & Longo Prazo

4. Movimentages Financeiras nao
autorizadas

a) Apuragao das
acompanhado de relatdric;

causds

b) Identificagdo dos envolvidos a
contar do inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a viabilidade
para resolugao,

d} Agbes e Medidas, se necessarias,
judiciais para a responsabilizagao
dos responsaveis.

Curto, Medio e Longo Prazo
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13.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potencias perdas dos recursos o8 volumes expressivos provenientes de fundos de investimentos
diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez.

l

Contingéncias Medidas Resolucéo

1. Potenciais perdas de recursos a) Apuracao das causas | Curto, Médio e Longo Prazo
acampanhado de relatorio;

by Identificagdo dos envolvidos a
contar do inicio do processo,

¢c) Estudo Técnico com a viabilidade
administrativa, financeira e se for o
caso, juridica.

14 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualguer aplicagdo, resgate ou movimentagdes financeiras ocorridas na carteira de investimentos do
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP, os responsaveis
pela gestao dos recursos deverdo seguir todos os principios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicagéo dos
investimentos.

Todos os ativos e valores mobiligrios adguiridos pelo INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP deverdo ser registrados nos Sistemas de Liguidagdo e Custddia:
SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacgao autorizadas pela CWM.

As operacdes realizadas no mercado secunddrio (comprafvenda de titulos publicos) deverao ser realizadas atraves
de plataforma eletronica gutorizada, Sisbex da BMAF e CetipNet da Cetip que j& atendem aos pré-requisites para
oferecer as rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera
ainda. realizar o acompanhamento de pregos & taxas praticados em tais operacdes & compara-los aos pregos e taxas
utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relagao a Meta Rentabilidade definida,
garantira agles e medidas no curto & médio prazo no equacionamento de guaisquer distorgdes decorrentes dos
riscos a ela atrelados.

Com base nas determinacdes da Portaria MPS n® 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS n? 440, de

09 de outubro de 2013, foi instituido o Comita de Investimentos através da Lei Municipal n® 4,511 de 21 de outubro de
5010. com a finalidade minima de pdricipar no processo decisorio quanto a formulacac e execucao da Politica de

Inyestimentds, P i
R %\ = \“’Q@*ﬂ b
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Entende-se como participagdo no processo decisorio guanto a formulacao e execucdo da Politica de Investimentos a
abrangéncia de;

a) garantir o cumprimento das normativas vigentes:
b) garantir o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revisfes;

¢} garantir 2 adequagdo dos investimentos de acardo com o perfil do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP;

d) monitorar o grau de risco dos investimentos;

) observar que a rentabilidade dos recursos gue estejam de acordo com o nivel de risco assumido;

f) garantir a gestéo ética e transparente dos recursos,

g) garantir a execugao dos processos internos voltados para area de investimentos;

h} instaurar sindicancia no ambito dos investimenios e processes de investimentos se assim houver a necessidade;

i) executar plano de contingéncia no ambito dos investimentos conforme definido em Politica de Investimentos se
assim houver a necessidade;

i} garantir a execugao, o cumprimento & acompanhamento do Credenciamento da Instituigdes Financeiras;

k) garantir que a Alocagao Estrategica esteja em consonancia com os estudos técnicos que nortearam o equilibrio
atuarial & financeire &

1) qualguer outra atividade relacionada diretamente a area de investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pela Geréncia de Investimentos e pelo Comité de Investimentos sera designado
em formato de relatorio, sendo disponibilizado para apreciagao, analise, contestagdo e aprovagio por parte do
Conselho Administrativo, Sua periodicidade se adequada ao porte do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA — IMP.

Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados a disposigao da Secretéria da Previdéncia Social - SPREV.
Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e demais 0rgaos fiscalizadores e interessados.

15 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execucdo e deverd ser monitorada no curto
prazo, a contar da data de sua aprovacdo pelo 6rgdo superior competente do INSTITUTO MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA DOS SER‘JIDD!}EE PUBLICOS DE ITAUNA - IMP, sendo que o prazo de validade compregndera o

o de 20£11. V__‘/wv.ﬂl' _ | % ~
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Reunifes extraordinarias junto ao Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho Administrative do
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP. serdo realizadas
sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do
mercado, quando se apresentar o interesse da preservacao dos ativos financeiros efou com vistas & adequacéo a
nova legislacao.

A Politica de Investimentos e suas possiveis revisdes, a documentacao gue 0s fundamenta, bem como as
aprovages exigidas permaneceréo & disposicac dos érgéos de acompanhamento, supervisao & fiscalizacio pelo
prazo de 10 (dez) anos.

Deverio estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos investimentos do
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP, através de exame
de certificagdo organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro
de capitais, cujo contetido abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n® 519, de 24 de agosto de
201,

A comprovacdo da habilitagdo ocorrera mediante O preenchimento dos campos especificos constantes do
Demanstrative da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos -
DAIR.

As Instituicties Financeiras que operem e gue venham a operar com o INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio técnico atraves de
cursos, seminarios e workshops ministrados por profissicnais de mercado efou funciondrios das Instituicbes para
capacitagdo de servidores e membros dos 0rgacs colegiados; bem como, contraprestacao de servicos e projetos de
iniciativa do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP, sem
que haja énus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Paolitica de Investimentos remetem-se a Resolucdo CMN n® 3.922/2010 e suas alteracbes. e a
Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011 e também alteragdes e demais normativas pertinentes aos Regimes
Proprios de Previdéncia Social.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, a copia da Ata do Comité de Investimentos que & participante do
processo decisério quanto a sua formulagao e a copia da Ata do 6rgdo superior competente que aprova o presente
instrumento, devidamente assinada por seus membros e parecer técnico emitido pela consultoria de investimentos
que apresenta a "Apuracéo do Valor Esperado da Rentabilidade Futura da Carteira de Investimentos Garantidores do
RPPS. em atendimento ao Art. 26 da Portaria MF n"464/2018.

Este documento devera ser assinado!
a) pelo representante do ente federativo,

b) pelo representante da unidade gestora do RPPS 2

c) pelos responsaveis pela elaboragdo, aprovacéo e execucao desta Politica de Investimentos em atendimento ao
§ 4° do art. 12.da Portaria n* 5? de 24 de agosto de 2011. &T/
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